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Objetivo y politica de inversion

El compartimento tiene por objeto la inversién en una sociedad anénima de derecho espafiol denominada "AKM Real Estate II Plus, SA" el objeto de la cual es la tenencia de
acciones y participaciones en otras compafiias que al mismo tiempo invierten en todo tipo de activos inmobiliarios.

El objetivo principal de "AKM Real Estate II Plus, SA", y por tanto el objetivo del compartimento, es generar valor para sus accionistas mediante la inversion en inmuebles
localizados en las zonas residenciales del centro urbano de Madrid y Barcelona, principalmente.

Con el objetivo de maximizar la rentabilidad de las inversiones realizadas, se procederd a vender de forma fragmentada las unidades inmobiliarias que comprenden dichos
inmuebles. No obstante también se podran llevar a cabo adquisiciones de locales comerciales u otros activos que formen parte de los inmuebles citados, asi como edificios de
oficinas que puedan ser objeto de una reconversion de destino residencial.
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AKM 1l Plus: PREVISION DE CASH-FLOW ACUMULADO PARA LOS ACCIONISTAS
3.000
2,500
2.000
1.500
1.000

v
=]
o

2o

-1.000 H
-1.500
-2.000
-2.500
-3.000
-3.500
-4.000
-4.500
-5.000
-5.500
-6.000
-6.500
7.000
-7.500

Grafico obtenido del Informe Trimestral de AKM (A fecha 31 de diciembre de 2021)

Comentario del gestor

El Compartimento SPANISH REAL ESTATE OPPORTUNITIES (en adelante SREO) invierte exclusivamente en la sociedad espanyola AKM REAL ESTATE II PLUS, SICC, SA
(en adelante AKM).

Segun las Gltimas novedades de AKM, quedan 2 habitats pendientes de venta del proyecto Menéndez-Pelayo que se espera se realice uno en el segundo trimestre de
2022 y otro en el segundo semestre de 2022. AKM devolverd la practica totalidad de su patrimonio a sus accionistas (entre los que se encuentra SREO) e iniciard su
disoluciéon que estima durara unos meses mas, reservando un espacio para los despeses. Después de hacer efectiva la disolucion, AKM distribuira el contenido de estos
despeses a sus accionistas. AKM té prevé concluir todo el proceso entre finales del 2022 y principios del 2023.

SREO se liquidard tan buena cantidad como la Gltima devoluciéon de AKM tras su disolucion, realizando un reparto de dividendos a sus participes por el importe total de
su patrimonio que, a dia de hoy, se puede estimar como el patrimonio actual, mas todas las devoluciones futuras que realizara AKM por las 2 ventas en proceso, por
ingresos ajenos pendientes de cobro y por devolucién del romano de los despeses de disolucién, menos los despeses inherentes al compartimento tals como a auditoria
externa, impuestos del regulador y comisiones de diposidad.

La ultima valoracién disponible, de 31 de diciembre de 2021, daba un patrimonio de 1.521.706,08 euros con un valor liquidado de 41,5056. La anterior valoracion, de
11 de noviembre del 2021 y extraordinaria con motivo de la distribucion de dividendos, donaba un patrimonio de 2.155.852,05 euros con un valor liquidado de
58,8024.

Con fecha 4 de febrero de 2022 se inscribid en el registro de la Autoridad Financiera Andorrana (AFA) el prospecto actualizado de SREO incrementando su duracion
maxima en 2 afios, adaptando asi el Compartimento al nuevo calendario de AKM.

Fondo de Inversion Colectivo Inmobiliario Cerrado

Este documento tiene cardcter comercial y se suministra s6lo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitaciéon para la venta, compra o
suscripcion de valores, ni su contenido constituird base de ninglin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal receptiva que debera ser
consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Se recomienda al cliente que junto con este documento lea el
prospecto del fondo que esta a disposicion en la pagina www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que
aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados.

Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades futuras.

La inversién en fondos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito, emisor y contrapartida, de liquidez y de
cambio de moneda fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



